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Neseniai Vilniaus pedagoginio universiteto leidykla lie-
tuviy kalba isleido 374 p. apimties vertinga Aleksandro Vy-
tauto Rutkausko ir Petro Stankevi¢iaus monografija ,Inves-
ticiniy sprendimy valdymas®, recenzuotg prof. habil. dr. V.
Gerasim¢iuko (Kijevo politechnikos universitetas), prof.
habil. dr. J. Mackeviciaus (Vilniaus universitetas) ir prof. dr.
A. Temicevo (Minsko politechnikos universitetas). Tai —
sveikintina, nes pastaraisiais deSimtmeciais daugelyje pasau-
lio Saliy jvyko didesnio ar mazesnio masto finansy krizés,
skaudziai atsiliepusios ty Saliy ekonomikos bei tikio plétrai,
o kartu ir investuotojy pelningumui bei jy rizikos lygiui.
Teisingo investavimo sprendimo priémimas ir, optimalaus
pelningumo bei rizikos poziliriu, investicinio portfelio su-
formavimas turi vis didesne reikSme vertinant situacija fi-
nansy rinky neapibréztumo ir nestabilumo aspektu. Taigi
monografijos autoriy nagrinéjama tema yra neabejotinai
aktuali, o susistemintos zinios apie investavimo procesg bei
metodus, jvertinancius investicijos pelninguma ir rizika, turi
didele moksling bei prakting reikSme. Todél A. V. Rutkaus-
ko ir P. Stankevi¢iaus monografija ,Investiciniy sprendimy
valdymas® yra svarbi, reikalinga visiems sékmés siekian-
tiems investuotojams.

LHlnvestavimas — tai kapitalo panaudojimo budas, ku-
ris privalo uztikrinti kapitalo sauguma ir vertés augima*,
— konkreciai teigia autoriai (25 p.). Tai — monografijos
leitmotyvas, kuriam analizuoti ir plétoti, rekomendaci-
joms formuoti paskirti beveik visi devyni (trys dalys)
kiirinio skyriai.

Monografijos autoriai i§skyré konkrecias investavimo
priemones, iSanalizavo galimus procesy budus, apZzvelgé
finansy rinkos struktiirg, jos pagrindinius dalyvius. Auto-
riai sukonkretino investicinio proceso struktlirg bei nu-
brézé aiskia linija tarp investicijy pelningumo ir rizikos.
Kiekvienam investuotojui svarbu investiciniy priemoniy
rinkinj (investicinj portfelj) suformuoti taip, kad bity
pasiektas optimalus rezultatas su minimalia rizika. Todél
svarbu diversifikuoti savo investicija, t. y. nesudéti ,,visy
kiauS$iniy j vieng krep$j*.

Sveikintina, kad A. V. Rutkauskas ir P. StankeviCius
analizuoja kelis metodus, skirtus investicinio portfelio
pelningumui jvertinti bei optimaliam investicijy portfeliui
sudaryti. Be abejo, pats svarbiausias dalykas — tai teisin-
go investicinio sprendimo priémimas, atsizvelgiant | rizi-
kos kiekybinio matavimo ir ekonominio jvertinimo rezul-
tatus. Monografijos autoriai susistemino patj investavimo

sprendimy priémimo procesg ir placiai iSanalizavo spren-
dimy priémimo metodus.

Giliau zvelgdami matome, kad pirmoje monografijos
dalyje autoriai sumaniai jveda skaitytojg — nesvarbu, ar ma-
gistranta, doktoranta, subrendusj mokslininkg ar besitobuli-
nantj verslininka, finansininkg - j investavimo pasaulj. Pa-
laipsniui, medziagg pateikdami principu ,,nuo paprastesnio
prie sudétingesnio®, autoriai suteikia moderniy ziniy apie
investavimo priemones ir bidus, investicinio proceso struk-
tira, investicinius aktyvus, finansy rinkas ir tarpininkus,
investavimo strategijas. Antrojo monografijos skyriaus pa-
baigoje pateikiamos i§samios Zinios apie Markovitzo mode-
li; didindami monografijos pricinamumg, autoriai, i$laiky-
dami reikiamg tiksluma, ganétinai supaprastino sudétingy
investavimo procesy analitines iSraiskas, tuo padédami op-
timalaus lygio pagrindus tolimesniam medziagos déstymui.

Pasiremdami trijy individualiy investiciniy modeliy is-
nagrinétu atveju, autoriai pateikia investuoty 1éSy galutinés
vertés maksimizavimo tikimybiy modelj, nusakantj investi-
cijy pelninguma, galimybiy patikimuma, rizikinguma. Skai-
tytojams naudinga, kad pries $iy trijy charakteristiky modelj
autoriai pateikia paprastesnio dviejy charakteristiky — pel-
ningumo ir rizikos — investavimo modelio analize.

Analizuodami investicinius procesus, autoriai, kaip
jau minéta, naudojasi finansininkams jprasta investicijy
portfelio — savotiskos sudétinés investicijos — sgvoka. Ir
¢ia autoriai iStikimi savo pozityviam medziagos pateiki-
mo principui: pradzioje analizuojamas paprastesnis inves-
ticijy portfelis, po to — sudétingesni Bleko, Tobino, Sar-
po, Lintnero ir kiti modeliai. Siuose monografijos posky-
riuose skaitytojas sumaniai iSvedamas j investicijy efek-
tyvumo grafiniy tyrimy rezultatus, panaudojant izogaran-
¢iy ir iSlikimo funkcijy sgvokas.

Autoriai teisingai interpretuoja analizés rezultatus, tei-
gdami, kad dvimaciy investavimo modeliy budingas poZy-
mis yra kriteriniy aibiy linijos. Trimaciy arba daugiamaciy
modeliy analizei yra svarbs ir kriteriniy aibiy vidinés sferos
taskai, dazniausiai neiSsiSokantys uz pelningumo, rizikos,
patikimumo erdvés gabarity: Markovitzo modelyje — dvima-
Cio lygiakraScio trikampio simplekso, o investavimo saly-
goms sudétingéjant — pavirstancio kreivalinijiniu trikampiu,
turinCiu ir iSoriniy reikSmingy taSky, arba net kitokiomis
sudétingomis antros eilés geometriniy kreiviy pagrindu su-
formuluotomis figiiromis. Remiantis Siais modeliais, jma-
noma diferencijuoti pelningumo, rizikos ir garantijy reiks-
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mingumus, SeStame monografijos skyriuje autoriams dera-
mai susiejant Siuos rodiklius su investavimo realiy rinky
ypatybémis.

Nuosekliai siekdami uzsibrézto tikslo, monografijos
autoriai, teoriskai iSanalizave investicijy portfeliy strukti-
ras ir savybes, pereina prie praktinés investiciniy aktyvy
pelningumo analizés. Apibrézdami pagrindines pelnin-
gumo savokas ir matus, tarp jy — pajamas i$ banky indé-
liy, izdo vekseliy, obligacijy, akcijy ir kity $altiniy, auto-
riai portfelio pelningumo nustatymo galimybes sékmingai
susieja su investicinés aplinkos savitumais.

A. V. Rutkausko ir P. Stankevi¢iaus monografijos ver-
te didina kompleksisSkas, integralinis sukonstruotas jos
pobiidis: po suprantamai iSdéstyty, i§ esmés sudétingy teo-
riniy investavimo apibendrinimy, pateikiami praktiniy in-
vestavimo situacijy analizés rezultatai, jy pavyzdziai.
Svarbu, kad investiciniai procesai nagrinéjami ne izoliuo-
tai, bet kompleksiskai, organiskai susiejant juos su aplinka.

Monografijos ,,Investiciniy sprendimy valdymas* verté ir
svarba teisingai nusakoma pratarméje (13 p.): ,,...investavimas
yra ta veiklos sritis, kuri labiausiai paveikiama tiek globaliy,
tiek lokaliy jvykiy ir veiksniy, sukelian¢iy galimybiy rizika ir
neapibrézt]. Ir jeigu kai kuriose veiklos srityse sprendimai gali
biiti daromi pasitelkiant ateities vienareikSmés galimybés mo-
delj, tai, priimant investavimo sprendimus, neatsizvelgus i
visg ateities galimybiy spektra, sékmés atvejis turéty buti tik
iSimtis i§ garantuotos nesé¢kmeés.*

Sveikintina, kad, plac¢iau besidomintys investavimo
s¢kme asmenys vertingos informacijos gali rasti prof. habil.
dr. Aleksandro Vytauto Rutkausko interneto svetainéje.

Tolimesnés kiirybinés sékmés gerbiamiems autoriams.
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Renata Bagdoniené, Juozapas Audvydas Staskevicius
Interesting and Valuable Monograph
Summary

Vilnius Pedagogical University press recently published the
monograph “Management of Investment Decisions” by Aleksandras
Vytautas Rutkauskas and Petras Stankevi¢ius. The monograph was
reviewed by prof. dr. habil. V. Gerasim¢iuk (Kiev Polytechnic Uni-
versity), prof. dr. habil. J. Mackeviéius (Vilnius University) and prof.
dr. A. Temic¢ev (Minsk Polytechnic University). The monograph is in
the Lithuanian language and consists of 374 pages. It is compli-
mented because of late decades larger or smaller financial crises
happened in many countries of the world. These crises sorely re-
bounded on economy development and on investors’ profitability and
risk level.

The authors of the monograph deal with a very important theme.
Systematized knowledge about investment process and methods,
which evaluate profitability and risk of investment, are of great scien-
tific and practical significance. For this reason A. V. Rutkauskas and
P. Stankevic¢ius monograph “Management of Investment Decisions”
can be highly valued.

The authors state that “investment is a capital resort way which
should ensure capital safety and value increase”. Almost all nine
monograph chapters (three sections) are aimed at analyzing, develop-
ing and forming recommendations for this motif.

It is complimented that A. V. Rutkauskas and P. Stankevicius
have analyzed several methods of investment portfolio profitability
evaluation and optimal investment portfolio creation. Surely, the
most important thing is the right investment decision-making consid-
ering the results of risk quantitative measurement and economic esti-
mation. The authors systemized investment decision-making process
and broadly analyzed decision-making methods.

The monograph is considered to make u significant contribution
into the field of investment decisions both from the theoretical and
practical point of view.
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